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	ФЕДЕРАЛЬНЫЙ СТАНДАРТ ОЦЕНКИ 

Оценка акций, долей участников в уставном (складочном) капитале (ФСО № 8)
Предлагаем здесь и далее по тексту заменить термин «доли участия» на «доли участников», поскольку закон об ООО использует термин «доли участников».

В отношении паев позиция – исключить из состава объектов оценки в данном ФСО

В целях соблюдения единства и целостности системы стандартов (в частности, см. проект ФСО-7), в соответствии с положениями Концепции, предлагаем изложить название стандарта следующим образом:
	
	Краткое наименование должны быть «Оценка бизнеса и прав участия в бизнесе»


	Федеральный стандарт оценки «Оценка акций, долей участников».

Обоснование позиции: 

1. Исключить «паи» из названия (см. обоснование ниже).
2. Исключить «складочный» капитал из названия. В предлагаемой формулировке «складочный» можно отнести и к акционерным обществам и к обществам с ограниченной ответственностью, и даже к паевым инвестиционным фондам, что ошибочно.

3. Если РГ примет решение оставить указание на «складочный» капитал, то необходимо конкретизировать его принадлежность и включать это в название стандарта и далее по тексту. 

«Складочный» капитал относится, согласно ГК РФ, только к отдельным видам обществ - полные товарищества (ст. 69-81 ГК РФ), товарищества на вере (ст. 82-86 ГК РФ).

В этом случае название ФСО нужно дополнить:

«Оценка ….акций, долей участия в уставном капитале и оценка вкладов участников в складочном капитале….» и далее внести соответствующие уточнения по тексту ФСО.

4. Исключить из названия ФСО и из текста ФСО термин «бизнес» и его определение.

Согласно № 135-ФЗ  от 29.07.1998 г, к объектам оценки относятся «объекты гражданских прав, в отношении которых законодательством Российской Федерации установлена возможность их участия в гражданском обороте».  В законодательстве Российской Федерации отсутствует объект гражданских прав, определяемый как «бизнес». Следовательно, указывать в наименовании Федерального стандарта оценки термин «бизнес» некорректно, поскольку это будет вводить в заблуждение оценщиков и потребителей оценочных услуг.

Кроме того, исключительно из-за того, что в названии ФСО упоминается «бизнес» необходимо ввести его определение по тексту. Если убрать из названия «бизнес», то нет необходимости вводить в ФСО новые терминологические сущности «бизнес» и «стоимость бизнеса», которые являются неоднозначными и вызывают множество вопросов.

Также см. комментарии к определениям «бизнес» и «стоимость бизнеса» (пп. 3 и 4 ФСО). Предложение: 

1. Исключить «паи» из состава объекта оценки, попадающих под действие ФСО, по причинам наличия множественной специфики при идентификации паев, как объекта оценки, а также методологической специфики, предопределяемой положениями  № 156-ФЗ. 

2. Если РГ примет решение оставить «паи» в составе объектов оценки, попадающих под действие ФСО, то необходимо использовать корректную терминологию № 156-ФЗ и детально прописать специфику оценки «паев» по тексту ФСО в отношении идентификации объекта оценки, процесса и методологии оценки.

Обоснование позиции:

1. Недопустимо включение в состав объектов оценки, попадающих по действие ФСО, «ПАЁВ» без указания принадлежности.

Поскольку «паи» могут относиться к паевым инвестиционным фондам (ст. 10 № 156-ФЗ), акционерным инвестиционным фондам (ст. 2 № 156-ФЗ), производственным кооперативам (ст. 107-112 ГК РФ), потребительским кооперативам (ст. 116 ГК РФ).  

При этом:

- паевой инвестиционный фонд - это обособленный имущественный комплекс (ст. 10 № 156-ФЗ);

- производственный кооператив - это коммерческая организация (ст. 107-112 ГК РФ);

- потребительский кооператив - это некоммерческая организация (ст. 116 ГК РФ).

2. В п. 7 ФСО все же дается указание: «паи инвестиционного фонда». 

Однако, включение в состав объектов оценки «паи инвестиционного фонда», является ошибочным.

Во-первых, корректное название «инвестиционный пай паевого инвестиционного фонда» (ст. 14 № 156-ФЗ), поскольку существует еще, в т.ч. акционерный инвестиционный фонд (ст. 2 № 156-ФЗ) и просто «паи».

Во-вторых, согласно ст. 10 № 156-ФЗ, ПИФ – это обособленный имущественный комплекс, состоящий из имущества, переданного в доверительное управление управляющей компании учредителем (учредителями) доверительного управления с условием объединения этого имущества с имуществом иных учредителей доверительного управления, и из имущества, полученного в процессе такого управления, доля в праве собственности на которое удостоверяется ценной бумагой, выдаваемой управляющей компанией. ПИФ не является юридическим лицом.

Различают инвестиционные паи открытого паевого инвестиционного фонда; интервального паевого инвестиционного фонда; закрытого паевого инвестиционного фонда – все они имеют свою специфику создания, функционирования, ликвидации, обращения инвестиционных паев и т.д. (см. положения № 156-ФЗ) 

Согласно ст. 14, инвестиционный пай является именной ценной бумагой, удостоверяющей долю его владельца в праве собственности на имущество, составляющее ПИФ, право требовать от управляющей компании надлежащего доверительного управления ПИФ, право на получение денежной компенсации при прекращении договора доверительного управления ПИФ со всеми владельцами инвестиционных паёв этого ПИФ (прекращении ПИФ). 

Инвестиционный пай не имеет номинальной стоимости.

Таким образом, авторы ФСО объединяют в одном стандарте юридические лица (акционерные общества и общества с ограниченной ответственностью) и имущественный комплекс, что недопустимо. Более того, это создает трудности при формировании требований к реализации подходов к оценке. В частности, в текущей редакции ФСО п. 13 (сравнительный подход) ограничен только акциями и долями участия.

Кроме того, если включать ИФ в действие данного ФСО, то следом целесообразно рассмотреть включение «предприятия» в состав объектов оценки, попадающих под действие ФСО, т.к. согласно ст. 132 ГК РФ, «предприятием как объектом прав признается имущественный комплекс, используемый для осуществления предпринимательской деятельности». В частности, согласно ГК РФ (часть 2), § 8, предусматривает продажу предприятия, как объекта сделки.

Недопустимо рассматривать ценные бумаги самостоятельно (без юридической принадлежности). Кроме того, существует много других видов ценных бумаг, которые нецелесообразно включать в данный ФСО (облигация, вексель, чек, депозитный и сберегательный сертификаты, коносамент и др.).
	«Оценка акций, инвестиционных паев, долей участия в уставном (складочном) капитале (оценка бизнеса)» 


	Имеется сомнение использования термина «акции» в свете подготовки стандарта по финансовым инструментам


	
	Федеральный стандарт оценки «Оценка акций, долей участников».

	I.
Общие положения
	
	
	
	Согласны.
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	Добавить

1.Стандарт по оценке бизнеса - стандарт, описывающий порядок действий оценщика при осуществлении оценочной деятельности и составлении отчета об оценке и устанавливающий требования к порядку и объему предоставления заказчиком оценки информации об объекте оценки оценщику, действиям оценщика при работе с заказчиком и иными лицами, сбору оценщиком информации об объекте оценки и бизнесе, последовательности действий оценщика при выполнении оценки бизнеса.
	

	1. Настоящий Федеральный стандарт оценки разработан с учетом международных стандартов оценки и федеральных стандартов оценки и содержит требования к проведению оценки акций, паев, долей участия в уставном (складочном) капитале.
	Настоящий федеральный стандарт разработан с учетом международных стандартов оценки и федеральных стандартов оценки «Общие понятия оценки, подходы к оценке и требования к проведению оценки (ФСО № 1)», «Цель оценки и виды стоимости (ФСО № 2)», «Требования к отчету об оценке (ФСО № 3)» и определяет требования к проведению оценки акций, долей участников в уставном (складочном) капитале.
Предлагаемая СПО редакция данного пункта уточнена в соответствии с текстом редакции проекта ФСО-7 (в целях соблюдения единства и целостности системы стандартов)
	
	Я бы исключил паи из сферы данного стандарта – для паев, думаю, следует создать специальные методрекомендации


	1. Настоящий Федеральный стандарт оценки разработан с учётом международных и федеральных стандартов оценки, и содержит требования к проведению оценки акций, долей участников.
	
	
	
	Настоящий Федеральный стандарт оценки разработан с учётом международных и федеральных стандартов оценки, и содержит требования к проведению оценки акций, долей участников.

	2. Настоящий федеральный стандарт оценки применяется субъектами оценочной деятельности (далее - оценщиками) при проведении оценки акций, паев, долей участия в уставном (складочном) капитале (оценка бизнеса).
	Настоящий федеральный стандарт оценки развивает, дополняет и конкретизирует требования и процедуры, установленные федеральными стандартами оценки ФСО №№ 1-3, и является обязательным к применению при оценке акций, долей участников в уставном (складочном) капитале.
Предлагаемая СПО редакция данного пункта уточнена в соответствии с текстом редакции проекта ФСО-7 (в целях соблюдения единства и целостности системы стандартов)
	
	
	2. Настоящий Федеральный стандарт оценки является обязательным к применению при осуществлении оценки акций, долей участников.
	
	
	
	Настоящий Федеральный стандарт оценки является обязательным к применению при осуществлении оценки акций, долей участников

	
	
	
	
	
	
	
	Добавить

Настоящий федеральный стандарт оценки развивает, дополняет и конкретизирует требования и процедуры, установленные федеральными стандартами оценки ФСО №№1-3, и является обязательным к применению при оценке бизнеса участниками оценочной деятельности.
	

	3. Для целей настоящего федерального стандарта оценки под бизнесом понимается деятельность экономического субъекта (организация), направленная на извлечение экономических выгод.
	Пункт исключить 
В отношении термина «бизнес» однозначно отрицательная позиция была высказана МЭР в 2011 году, из Стандарта данное понятие следует исключить.

Некорректный термин «экономический субъект (организация)» – в РФ есть юридическое лицо (ст. 48 ГК «Понятие юридического лица»).

Термин «экономическая выгода» в н.в. употребляется только в МСФО, которые у нас еще не приняты. Стоит ли вводить термин, который реального правового толкования не имеет?
	
	
	Предложение:

Исключить пункт. 

Обоснование позиции:

Объектом оценки, в соответствии с п. 5 ФСО, являются акции, доли участников (возможно, «инвестиционные паи») – причем здесь «бизнес»? В чем необходимость введения в ФСО новых сущностей? Чем поможет данное определение оценщику при оценке акций, долей участников? Где оценщик будет использовать это определение и для чего, для каких целей?

Предлагаемое определение вызывает множество вопросов, является неоднозначным и неопределенным по существу, что является главной опасностью при разработке ФСО.

Возможные вопросы:

1. Что такое «экономический субъект»?  Например, в ГК РФ термин «организация»  - используется только в отношении «юридического лица», но не «…субъекта».

2. Что авторы данного определения понимают под «экономическими выгодами»? Например, в законодательстве и теории финансов закреплены другие термины, которые свидетельствуют о получении доходов от деятельности. Например, выручка (см. приказ Минфина России от 02.07.2010 № 66н), прибыль (см. ГК РФ).

3. Из данного определения следует, что юридические лица, не имеющие в качестве основной цели своей деятельности извлечение прибыли (некоммерческие организации) (ст. 50 ГК РФ), не попадают под действие данного ФСО? Авторы этого определения выводят из сферы действия данного ФСО ряд возможных объектов оценки. Например, потребительские кооперативы (ст. 116 ГК РФ), общественные и религиозные организации (объединения) (ст. 117 ГК РФ), фонды (ст. 118 ГК РФ), учреждения (ст. 120 ГК РФ), возможные объединения коммерческих и (или) некоммерческих организаций в форме ассоциаций и союзов (ст. 50 ГК РФ). 

4. Если оставлять в составе объектов оценки для целей данного ФСО «паи», то ПИФ не попадает под это определение, поскольку он – обособленный имущественный комплекс, но не организация и не экономический субъект.

5. Если в названии ФСО оставить «оценка бизнеса», то, подставляя предлагаемое определение «бизнеса», получится, что «оценка деятельности экономического субъекта (организация), направленная на извлечение экономических выгод». Вопрос – в соответствии с законодательством РФ может быть объектом оценки «…деятельность…»?

Если Авторы данного определения настаивают на включении его в текст ФСО, необходимо вводить дополнительные определения следующих терминов: «экономический субъект», «экономические выгоды» и давать разъяснения, каким образом под это определение попадают некоммерческие организации, по уставу (учредительному договору), не имеющие в качестве основной цели своей деятельности извлечение прибыли.
	
	
	Дополнить

Под юридической формой ведения бизнеса понимается юридическое лицо, ведущее экономическую деятельность и отвечающее по образовавшимся в результате деятельности обязательствам, или группа юридических лиц, ведущих совместную экономическую деятельность и составляющих единый экономический субъект.
	Исключить

	4. Под стоимостью бизнеса понимается сумма стоимостей прав собственников и прав требования по кредитам и займам. Под стоимостью прав собственников понимается стоимость акций, паев, долей в уставном (складочном) капитале.
	Пункт исключить 
В отношении термина «бизнес» однозначно отрицательная позиция была высказана МЭР в 2011 году, из Стандарта данное понятие следует исключить.

Данный пункт вызывает одинаковые вопросы у практикующих оценщиков. Почему только по кредитам и займам, а не по всем обязательствам? Что за сумма стоимостей прав собственников (на что)?
	
	В принципе эти определения нормальные. Но и в МСО 200 также даны хорошие определения:

С1(а) Стоимость предприятия – общая ст-ть собственного капитала в бизнесе + ст-ть его долгов или сопоставимых с долгом обязательств за вычетом любых денежных средств или их эквивалентов, доступных для удовлетворения этих обязательств.

С1(б) Стоимость собственного капитала – ст-ть бизнеса для всех его акционеров.

+С2. Бизнес представляет собой …(см. стр. 53 МСО 2011)


	Предложение:

Исключить пункт. 

Обоснование позиции:

Объектом оценки, в соответствии с п. 5 ФСО, являются акции, доли участников (возможно, «инвестиционные паи»). Логично давать определение «стоимость акций», «стоимость доли участника», но очевидно, что в этом нет необходимости, но по каким-то неизвестным причинам авторы проекта ФСО считают, что необходимо дать определение «стоимости бизнеса»?

Строго следуя данному определению, получается, что если необходимо оценить стоимость одной акции в составе 100% пакета акций (например, при принудительном выкупе у миноритариев), то оценщик определяет стоимость 100% пакета акций как сумму стоимостей пакетов акций всех собственников.  Оставление в тексте ФСО данного определения создаст реальные проблемы практикующим оценщикам бизнеса.

На наш взгляд, исключение данного определения снимет много вопросов, и исключит неопределённость (сущностную и терминологическую), которая сейчас есть в ФСО.

Возможные вопросы:

1. В целом не понятна цель включения определения в ФСО. Что изменится, если его исключить? Оценщики не смогут оценить рыночную стоимость акций? А вот если определение останется, то это будет новелла в методологии оценки акций, долей участников. Что хотели авторы определения донести до сознания оценщиков?

2. Если авторы данного определения, таким образом, хотели закрепить понятие «инвестированного» и «собственного» капиталов, то получается громоздко и, главное, отсутствует необходимость введения указанных определений. Где они дальше используются? В каких случаях их будут использовать оценщики при оценке акций, долей участников?  

3. Как совместить определение бизнеса (п. 3 ФСО) и данное определение? Согласно, п.  3 ФСО, «бизнес – это деятельность экономического субъекта (организации)», и если включить это определение в определение «стоимость бизнеса», то смысла найти невозможно.

«Под стоимостью деятельности экономического субъекта (организации) понимается сумма стоимостей прав собственников и прав требования по кредитам и займам)…». Вопрос – «стоимость деятельности» - это что такое?

4. Почему права требования только по отношению к кредитам и займам? А если на балансе общества есть значительные «прочие долгосрочные обязательства»?

5. Положение «под стоимостью прав собственников понимается стоимость акций, паев, долей в уставном (складочном) капитале» является некорректным и излишним для целей ФСО. У ПИФа нет уставного (складочного) капитала. 

Повторимся, если Авторы определения, хотели через это определение закрепить «бизнес» в понимании «инвестированный капитал», то это сложная конструкция, которая в данной ситуации неприменима для ФСО и является бесполезной по существу в текущей редакции ФСО.
	Под стоимостью бизнеса предприятия (инвестированного капитала) понимается сумма стоимостей прав собственников и прав требования по кредитам и займам (и/или обязательств, сопоставимых с долговыми). Под стоимостью прав собственников (собственного капитала) понимается стоимость акций, инвестиционных паев, долей в уставном (складочном) капитале. Оценка бизнеса может подразумевать как оценку стоимости прав собственников (собственного капитала) так и оценку предприятия (инвестированного капитала).
	Убрать пункт совсем. 


Не корректно сформулировано понятие стоимости бизнеса. Сложно сформулировать однозначную четкую, краткую и корректную формулировку.
	Под стоимостью бизнеса понимается сумма стоимостей прав собственников юридического лица или группы юридических лиц (юридическая форма ведения бизнеса) и прав требования по кредитам и займам, полученных юридических лицом или группой юридических лиц, составляющих оцениваемый бизнес. Под стоимостью прав собственников понимается стоимость акций, паев, долей в уставном (складочном) капитале.


	Исключить

	
	
	
	
	
	
	
	Добавить

Принцип существенности: в отчете об оценке должна быть изложена вся информация, существенная с точки зрения стоимости объекта оценки. Отражению в отчете подлежат существенные данные, необходимые и достаточные для определения стоимости объекта оценки с приемлемой точностью, исходя из условий хозяйственной деятельности и величины организации. 

Существенность информации применительно как к объекту оценки в целом, так и к элементам, входящим в состав объекта оценки, оценщик определяет самостоятельно, исходя из величины и характера элементов объекта оценки. 

При оценке стоимости активов и пассивов оценщик вправе выделить существенные и несущественные  их значения.

Под несущественными значениями понимаются такие финансовые показатели, что 10-кратное изменение их учетной стоимости не приводит к изменению более чем на 10% величины расчета стоимости.


	

	II.
Объекты оценки
	
	
	
	Согласны.
	
	
	
	

	5. Для целей настоящего федерального стандарта оценки объектами оценки могут являться акции; паи, доли участия в уставном (складочном) капитале.
	Закон об ООО использует термин «доли участников»

Для целей настоящего федерального стандарта оценки объектами оценки могут являться акции, доли участников в уставном (складочном) капитале
	
	
	Редакция с учетом позиции по наименованию ФСО: 

5. Для целей настоящего федерального стандарта оценки объектами оценки могут являться акции и доли участников.
	Для целей настоящего федерального стандарта оценки объектами оценки могут являться акции; инвестиционные паи, доли участия в уставном (складочном) капитале.


	Вариант 1. Для целей настоящего федерального стандарта оценки объектами оценки могут являться право собственности на акции; паи, доли участия в уставном (складочном) капитале.

Вариант 2. Для целей настоящего федерального стандарта оценки объектами оценки могут являться право собственности  на  долю участия в уставном капитале  в акционерном обществе, представленную акциями, либо право собственности на долю участия в уставном капитале общества с ограниченной ответственностью, либо право собственности на пай в уставном (складочном) капитале кооператива.

Ст. 5 ФЗ 135

(см. статью 29 ФЗ о РЦБ) Переходит право  на акции.

ФЗ   «О  внесении изменений...»   от 7 декабря 2011 №415 статья 8.2.

По лицевому счету (счету депо) владельца ценных бумаг осуществляется учет прав собственности и иных вещных прав на ценные бумаги.
Для учета прав на ценные бумаги депозитарии и держатели реестра могут открывать следующие виды лицевых счетов (счетов депо):

1) счет владельца;

2) счет доверительного управляющего;

3) счет номинального держателя;

4) депозитный счет;

5) казначейский счет эмитента (лица, обязанного по ценным бумагам);

6) иные счета, предусмотренные федеральными законами.

2. Для учета прав на ценные бумаги депозитарии также могут открывать следующие счета:

1) счет депо иностранного номинального держателя;

2) счет депо иностранного уполномоченного держателя;

3) счет депо депозитарных программ.
	
	Для целей настоящего федерального стандарта оценки объектами оценки могут являться акции и доли участников.

	
	Предложение СПО - добавить варианты предполагаемого использования результатов оценки (варианты и термины на обсуждение):

Продажа или покупка компании;

Продажа или покупка подразделений бизнеса;

Ликвидация компании;

Слияние;

Обращение за получением финансирования;

Налогообложение;

Расчет котировок для фондового рынка;

Продажа компании на аукционе.
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	Объект оценки должен быть четко идентифицирован оценщиком. При идентификации объекта оценки оценщик устанавливает:

оцениваемое право;

юридическую форму бизнеса;

категории и типы оцениваемых акций, долей, паев;

является ли оцениваемое право полным правом собственника на юридическую форму бизнеса или долевым правом собственника/собственников на юридическую форму бизнеса;

базу оценки долевого права: 

пропорционально стомости всего выпущенного уставного (складочного) капитала, независимо от того, является ли она контрольной или миноритарной;

миноритарная доля;

контрольная доля;

ограничения права собственника/собственников в связи с юридической формой организации, в т.ч. ограничения на распоряжение, передачу прав в части реализации/ отчуждения долей,  акций, паев, ограничения на приобретения обществом/ третьими лицами акций, долей, паев, порядком (очередностью, временными интервалами) распределения доходов / дивидендов, других ограничений прав в связи с долевым владением бизнесом;

При действиях общества, повлекших возникновение права требования оценки и выкупа акций, устанавливается, что оценка прав собственников проводится без учета влияния этих действий на стоимость.

С учетом выявленных при идентификации объекта оценки ограничений оцениваемого права оценщик проводит выбор наилучших методов оценки объекта оценки, позволяющих с минимальным количеством допущений провести оценку объекта оценки
	

	III.
Общие требования к процессу оценки
	
	
	
	Согласны.
	
	
	
	

	6. Оценщик осуществляет оценку в соответствии с заданием на оценку, являющегося неотъемлемой частью договора на проведение оценки.
	Оценщик осуществляет оценку в соответствии с заданием на оценку, являющимся неотъемлемой частью договора на проведение оценки
	
	 кроме договора на оценку, основанием осуществления оценки также может быть определение суда
	Согласны. 
	
	
	Дополнить

Задание на оценку может быть изменено в процессе выполнения работ по оценке в случае появления дополнительной информации по объекту оценки.

	

	7. Задание на оценку должно содержать следующую, дополнительную к указанной в пункте 17 федерального стандарта оценки «Общие понятия, подходы и требования к проведению оценки (ФСО № 1)», информацию:


	Задание на оценку должно содержать следующую, дополнительно к указанной в пункте 17 Федерального стандарта оценки «Общие понятия, подходы и требования к проведению оценки (ФСО № 1)», информацию:


	
	
	предлагаем следующую редакцию п. 7 ФСО.
8. Задание на оценку должно содержать следующую, дополнительную к указанной в пункте 17 федерального стандарта оценки  «Общие понятия, подходы и требования к проведению оценки (ФСО № 1)», информацию:
1. при оценке акций - количество, вид, категория (тип), форма, номинальная стоимость, номер и дата государственной регистрации выпуска;
2.  при  оценке долей  участников  - размер доли участников, номинальная стоимость, реквизиты государственной регистрации устава;
3. балансовая стоимость акций, долей участников (при наличии);

4. полное и сокращенное фирменные наименования юридического лица; сведения о его место нахождении.
Далее, в дополнение, для каждой составляющей п. 7 ФСО представлены комментарии.

Вопрос к членам РГ – надо ли указывать собственника оцениваемых объектов – акционера или участника?
	
	
	Удалить
	Задание на оценку должно содержать следующую, дополнительную к указанной в пункте 17 федерального стандарта оценки  «Общие понятия, подходы и требования к проведению оценки (ФСО № 1)», информацию:

	а) данные, позволяющие однозначно идентифицировать объект оценки, в частности: 


	удалить
	
	
	Удалить «данные, позволяющие однозначно идентифицировать объект оценки» , так как это лишний пункт


	
	
	
	удалить


	при оценке акций - количество и вид оцениваемых акций, номер и дата регистрации выпуска акций,

	а) при оценке акций - количество, категория (тип), форма, номинальная стоимость, номер и дата государственной регистрации выпуска;


	Заменить «вид» на «тип»

 при оценке акций - количество и тип оцениваемых акций, номер и дата регистрации выпуска акций
	Заменить «вид» на «тип»

 при оценке акций - количество и тип оцениваемых акций, номер и дата регистрации выпуска акций


	Нельзя допускать в ФСО вольный стиль по отношению к законодательно закреплённым терминам и определениям. Необходимо все наименования информации  привести в соответствии с терминологией законодательства (ГК РФ, ФЗ «Об АО», ФЗ «Об ООО», ФЗ «О рынке ценных бумаг»):

при оценке акций – количество, вид, категория (тип), форма (ст. 2, 16 ФЗ «О РЦБ» и др.), номинальная стоимость, номер и дата государственной регистрации выпуска (ст. 2, 16 ФЗ «О РЦБ» и др.); 


	при оценке акций - количество и вид тип (категория) оцениваемых акций, номер и дата регистрации выпуска акций

	при оценке акций - количество, категория и тип оцениваемых акций, решение о выпуске ценных бумаг,  государственный регистрационный номер выпуска  акций и дата государственной регистрации выпуска акций, отчет (уведомление) по выпуску акций. Необходимо представить данные по всем выпускам акций, из которых сформирован уставный капитал (при наличии  дополнительного выпуска указать индивидуальный государственный регистрационный номер), в случае если государственная регистрация выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг сопровождается регистрацией проспекта,  указать информацию о проспекте ценных бумаг;
Статья 27 Федерального закона  от 26.12.1995 N 208-ФЗ «Об Акционерных обществах»

Без отчета по выпуску  акции еще не размещены, а, следовательно, не имеют права обращаться (быть объектом гражданских прав) (см. ФЗ «О РЦБ» статья 19)

Статья 20 ФЗ «О рынке ценных бумаг». 

При государственной регистрации каждого дополнительного выпуска эмиссионных ценных бумаг ему присваивается индивидуальный государственный регистрационный номер, состоящий из индивидуального государственного регистрационного номера, присвоенного выпуску эмиссионных ценных бумаг, и индивидуального номера (кода) этого дополнительного выпуска эмиссионных ценных бумаг


	при оценке акций – количество, категории и тип оцениваемых акций, номер и дата регистрации выпуска акций
	при оценке акций - количество, вид, категория (тип), форма, номинальная стоимость, номер и дата государственной регистрации выпуска;

	при оценке доли участников в уставном (складочном) капитале юридического лица - размер оцениваемой доли участия,

	б) при оценке долей участников - размер доли участников, номинальная стоимость, реквизиты государственной регистрации устава;


	
	
	при оценке долей участника - размер доли участника, номинальная стоимость, реквизиты государственной регистрации устава
 (ст. 11 ФЗ об ООО). Здесь должно быть по аналогии с акциями, где указывается номер и дата государственной регистрации выпуска, необходимо указать реквизиты государственной регистрации устава ООО. В противном случае, чем будет подтверждена легитимность учреждения АО и ООО?
2. Убрать дополнительные уточнения к «долям участников». Иначе получается некорректное изложение: для долей участников делается несколько уточнений «в уставном капитале» «юридического лица»: во-первых, уставный капитал также относится к АО (ст. 2 ФЗ об АО), во-вторых, АО также являются юридическими лицами (ст. 96 ГК РФ).


	
	при оценке права собственности доли участников в уставном (складочном) капитале юридического лица - размер оцениваемой доли участия и предоставляемые ею права,

при оценке права собственности на паи кооператива – количество паев, предоставляемые ими права.


	
	при  оценке долей  участников  - размер доли участников, номинальная стоимость, реквизиты государственной регистрации устава


	при оценке паев инвестиционного фонда – количество паев, наименование паевого инвестиционного фонда, наименование и реквизиты управляющей компании фонда
	
	
	
	Удалить  «при оценке паев …» 
Если РГ примет решение о сохранении «пая» в составе объекта оценки, то необходимо конкретизировать характеристики, в т.ч.

- тип и категорию паевого инвестиционного фонда;

- полное фирменное наименование управляющей компании;

- инвестиционная декларация;

- срок действия договора доверительного управления
	при оценке инвестиционных паев инвестиционного фонда – количество паев, наименование паевого инвестиционного фонда, наименование и реквизиты управляющей компании фонда
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	Добавить:

Предприятие как имущественный комплекс ??? – перечень всех активов и обязательств юридического лица с указанием их балансовой стоимости и правоустанавливающих документов
Ст. 132 ГК РФ (в стандарте об оценке недвижимости объект отсутствует, между тем используется методология оценки стоимости затратного подхода в оценке бизнеса)

	
	

	б) номинальная и балансовая (в случае их наличия) стоимости объекта оценки.


	в) балансовая стоимость акций, долей участников;


	
	
	Некорректное положение:

Указание о номинальной стоимости следует разделить с указанием о балансовой стоимости, поскольку требование о наличии номинальной стоимости акций и долей участников закреплено законодательством (ст. 11, 25 ФЗ об АО; ст. 11 ФЗ об ООО), т.е. номинальная стоимость – это обязательная характеристика акции и доли участника и то, что указано в скобках текущей редакции, является  некорректным
	
	
	
	балансовая стоимость акций, долей участников (при наличии);

	в) полное и краткое наименование организации - юридического лица, бизнес которого оценивается, а также его организационно-правовая форма, место нахождения; основной государственный регистрационный номер (ОГРН) и дата его присвоения.


	г) полное и сокращенное фирменные наименования юридического лица; место нахождения общества; основной государственный регистрационный номер (ОГРН) и дата его присвоения.


	
	
	Нельзя допускать в ФСО вольный стиль по отношению к законодательно закреплённым терминам и определениям. Необходимо все наименования информации  привести в соответствии с терминологией законодательства (ГК РФ, ФЗ «Об ОА», ФЗ «Об ООО»):

1. По ГК РФ (ст. 52) – наименование юридического лица, а не «организации».

2. Согласно ст. 54 ГК РФ «наименование юридического лица должно указывать на его организационно-правовую форму», поэтому отдельно не надо указывать ОПФ.

3. Ст. 11 ФЗ «Об АО», и ст. 12 ФЗ «Об ООО»: «Устав общества должен содержать следующие сведения: полное и сокращенное фирменные наименования общества; место нахождения общества; …».

Некорректно использование словосочетания «бизнес юридического лица» как объекта оценки.
	
	
	
	полное и сокращенное фирменные наименования юридического лица; место нахождения общества; основной государственный регистрационный номер (ОГРН) и дата его присвоения

	г) допущения и ограничения, на которых должна основываться оценка, в том числе связанные с предполагаемым использованием результатов оценки. Указанные допущения и ограничения не могут противоречить законодательству Российской Федерации. Стоимость объекта оценки определяется с учетом данных допущений и ограничений.
	В соответствии с требованиями п. 17 ФСО-1:

предполагаемое использование результатов оценки и связанные с этим ограничения;

допущения и ограничения, на которых должна основываться оценка,

приводятся в Задании на оценку отдельными пунктами, в связи с чем предлагаем исключить п. «г». Т.е. данный пункт не является дополнительным по отношению к информации, указанной в п. 17 ФСО-1, в отличие от пунктов а), б) и в).

«Указанные допущения и ограничения не могут противоречить законодательству Российской Федерации. Стоимость объекта оценки определяется с учетом данных допущений и ограничений» - также предлагаем исключить, поскольку:

непротиворечие законодательству является само собой разумеющимся и не требует закрепления на уровне стандартов. 
то, что стоимость определяется с учетом допущений – так на то они и допущения, и априори должны быть учтены в оценке, раз закреплены Заданием на оценку – т.е. имеет место смысловой повтор.
	
	Г) Допущения и ограничения, на которых должна основываться оценка, в том числе информация (в случае наличия таковой) о необходимости исключения из рассмотрения каких-либо активов или обязательств, принадлежащих бизнесу, а также связанные с предполагаемым использованием результатов оценки. Указанные допущения и ограничения не могут противоречить законодательству Российской Федерации. Стоимость объекта оценки определяется с учетом данных допущений и ограничений.
	Исключить данное положение, поскольку дублирует ФСО 3, п. 8 (г), где отмечено, что необходимо указывать «допущения и ограничительные условия, использованные оценщиком при проведении оценки».


	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	13.
Все обязательные действия оценщика при участии представителей заказчика и третьих лиц при выполнении работ по оценке должны протоколироваться и подписываться оценщиком, уполномоченным лицом юридического лица (ст. 15.2 ФЗ-135), с которым оценщик заключил трудовой договор, уполномоченным лицом заказчика, уполномоченным лицом третьих лиц
	

	
	
	
	
	
	
	
	14.
В начале процесса оценки Оценщик составляет и направляет органу управления оцениваемого юридического лица (напрямую или через заказчика) запрос о предоставлении информации об объекте оценки и юридическом лице, группе юридических лиц, ведущих совместную экономическую деятельность и составляющих единый экономический субъект, (далее, информационный запрос), необходимой для проведения оценки бизнеса. При составлении информационного запроса Оценщику необходимо учитывать, что запрашиваемой им информации должно быть достаточно для проведения оценки с использованием всех подходов к оценке или для обоснования отказа от использования одного или нескольких подходов к оценке. Приблизительный список требуемых документов для проведения оценки бизнеса приведен в методических рекомендациях
	

	
	
	
	
	
	
	
	15.
В процессе проведения оценки у Оценщика может возникнуть потребность в дополнительной информации об объекте оценки и юридическом лице, группе юридических лиц, ведущих совместную экономическую деятельность и составляющих единый экономический субъект, необходимой для проведения оценки бизнеса, необходимость которой не была очевидна в начале оценки. В таких случаях Оценщик составляет и направляет Заказчику дополнительный информационный запрос.
	

	
	
	
	
	
	
	
	16.
Если представленной информации и документов достаточно для проведения оценки бизнеса затратным подходом, Оценщик обязан лично или через представителей провести осмотр основных средств (имущественный комплекс) оцениваемого бизнеса, существенных для его функционирования. Осмотр также должен быть проведен в отношении основных средств дочерних предприятий, чья деятельность существенна для оцениваемого бизнеса.
	

	
	
	
	
	
	
	
	17.
В случае если Заказчик или представители юридического лица не предоставили Оценщику информацию или ее части по информационному запросу, не предоставили возможность осмотра основных средств оцениваемого бизнеса и/или возможность проведения интервью с представителями юридического лица, данные факты с указанием причин должны быть отражены в Отчете об оценке.
	

	
	
	
	
	
	
	
	18.
Если имеющейся информации у Оценщика недостаточно, чтобы провести оценку бизнеса с учетом принципа существенности, Оценщик обязан отказаться от проведения оценки, в противном случае считается, что он получил достаточно существенной информации для проведения оценки бизнеса.
	

	
	
	
	
	
	
	
	19.
В отчете оценщик должен провести анализ достаточности и достоверности полученной от заказчика, третьих лиц и других источников информации для выполнения оценки бизнеса.
	

	
	
	
	
	
	
	
	20.
Копии информационных запросов, актов приемки-передачи документации, протоколов осмотра основных средств и проведения интервью прикладываются к Отчету об оценке.
	

	
	
	
	
	
	
	
	21.
В процессе проведения оценки, а также после ее завершения Оценщик обязан соблюдать условия требований о конфиденциальности, установленные законодательством, договором на оценку, стандартами и правилами оценки. Разглашение любой информации об оцениваемом бизнесе, о которой Оценщику стало известно при проведении оценки, возможно лишь с разрешения Заказчика за исключением случаев, предусмотренных законодательством Российской Федерации.
	

	8.Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о макроэкономических показателях и тенденциях, региональных факторах, влияющих на стоимость Объекта оценки.
	Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о макроэкономических показателях и тенденциях, региональных факторах, влияющих на стоимость объекта оценки
	Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о макроэкономических показателях и тенденциях, региональных факторах, влияющих на стоимость объекта оценки
	Я предлагаю это исключить полностью, либо написать примерно так: «В случае необходимости Оценщик …(и далее в существующей редакции пункта 8). Это же замечание распространяется на пункты 9-10. Одно из обоснований, например, следующее: при оценке котирующихся пакетов акций, представляющих собой 0,01% УК зачем, спрашивается, делать то, что написано в п. 8-10? А если не написать, сразу же скажут, что Оценщик нарушил требования стандарта.
	1. Объединить пп. 8 и 9 ФСО, поскольку их смыл абсолютно одинаковый - проанализировать и представить в отчете показатели макро- и микроэкономические, отраслевые, которые будут использоваться при проведении оценки.

2.  Убрать конкретизацию (в  т.ч….), поскольку это будет всегда расцениваться экспертом «против оценщика», задача РГ дать минимальный инструментарий для оценщика и одновременно обезопасить его от произвола экспертов (проверяющих органов).


	
	
	Перенести пункт в конец раздела
	Объединить пп. 8 и 9 ФСО, поскольку их смыл абсолютно одинаковый 
Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о макро- и микроэкономических, отраслевых показателях, которые являются существенными с точки зрения стоимости объекта оценки, и будут использоваться при проведении оценки.

	9.Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о состоянии и перспективах развития отрасли, в которой функционирует юридическое лицо, в том числе информацию о его положении в отрасли и другие рыночные данные, используемые в последующих расчетах для установления стоимости объекта оценки.
	Отрасль – слишком широкое понятие, и абсолютно применимо только к предприятиям, осуществляющим деятельность в макроэкономическом масштабе. В связи с этим предлагаем следующую формулировку:
Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию об отраслевых показателях, а также другие рыночные данные, используемые при проведении оценки
	
	
	Предлагаем следующую редакцию для объединённого пункта (8 и 9): 

Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о макро- и микроэкономических, отраслевых показателях, которые являются существенными с точки зрения стоимости объекта оценки, и будут использоваться при проведении оценки.

В этом случае мы не ограничиваем оценщика и сохраняем связь с требованиями ФСО 3, п. 4 (принцип существенности и достаточности).
	
	
	Перенести пункт в конец раздела
	

	
	Целесообразным было бы объединение п. 9 и 10. В таком случае возможная редакция:
Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о макро- и микроэкономических, отраслевых показателях, которые являются существенными с точки зрения стоимости объекта оценки, и будут использоваться при проведении оценки
	
	
	
	
	Добавить: Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о состоянии и перспективах развития рынка продаж аналогов 
П. 18 ФСО 1
	
	

	10.Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию, характеризующую деятельность юридического лица, в соответствии с предполагаемым использованием результатов оценки, в том числе:


	Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию, о деятельности юридического лица, которая является существенной с точки зрения стоимости объекта оценки, и будет использоваться при проведении оценки, в том числе:


	
	
	Убрать всю конкретизацию и неопределенные термины, поскольку это будет всегда использоваться экспертом против оценщика. Например, «статистика основных финансовых показателей» - для каждого оценщика и эксперта набор основных фин показателей может быть индивидуальным. Зачем давать инструмент эксперту для написания замечаний?

предлагаем следующую редакцию п. 10 ФСО, которая закрывает весь интересующий блок – собственно деятельность, финансовый анализ, прогноз: 

10. Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о деятельности юридического лица, которая является существенной с точки зрения стоимости объекта оценки, и будет использоваться при проведении оценки, в том числе:

а) информация о создании, развитии и функционировании юридического лица;

б) анализ  финансового состояния на основе бухгалтерской и финансовой отчётности юридического лица;

в) прогнозная информация о деятельности юридического лица
	
	
	22.
Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию, характеризующую хозяйственную деятельность юридического лица как субъекта бизнеса, в соответствии с предполагаемым использованием результатов оценки, в том числе:
	П. 10 и 11 сократить и объединить.
Предлагаемая редакция: 
10. Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию, о деятельности юридического лица, которая является существенной с точки зрения стоимости объекта оценки, и будет использоваться при проведении оценки, в том числе:

информацию о создании, развитии и основных видах деятельности юридического лица;

анализ финансового состояния на основе бухгалтерской и финансовой отчётности юридического лица;

прогнозную информацию о деятельности юридического лица

	а) информацию о создании и развитии юридического лица, условиях его функционирования;


	Термин «условия функционирования» непонятный, тут имеется ввиду:

а) рыночная ситуация;

б) экономические условия в стране;

в) экономика региона;

г) структура управления (…)?

Насколько подробной должна быть информация о выпускаемой продукции (…)? Более корректным является термин «информация об основных видах деятельности».

а) информацию о создании, развитии и основных видах деятельности юридического лица;


	
	
	Этот пункт не может быть самостоятельным, поскольку он является «объединяющим, сводным». Все дальнейшие составляющие включаются в него по смыслу.
	
	
	
	

	б) информацию о выпускаемой продукции (товарах) и/или оказываемых услугах (работах), информацию о результатах производственно хозяйственной деятельности за репрезентативный период (под репрезентативным периодом понимается период, на основе анализа которого возможно сделать вывод о наиболее вероятном характере будущего поведения бизнеса, осуществляемого юридическим лицом);


	
	
	
	1. Нельзя допускать в ФСО вольный стиль по отношению к законодательно закреплённым терминам и определениям. Необходимо все наименования информации  привести в соответствии с терминологией законодательства: заменить «производственно-хозяйственную» на «финансово-хозяйственную» (гл. 7 ФЗ «Об ОАО»)

2. Введение определения термина «репрезентативный период» является излишним, и противоречит концепции написания ФСО: ФСО – не должен быть учебником, содержащим в себе определения по теории оценочного дела. 

3. С учётом требований ФСО 1, 3 добавление про репрезентативный период является лишним.

4. Текущая редакция определения «репрезентативного периода» некорректна: что такое «наиболее вероятный характер поведения бизнеса»?
	
	
	б) информацию о выпускаемой продукции (товарах) и/или оказываемых услугах и/или производимых работах, информацию о результатах производственно хозяйственной деятельности за репрезентативный период (под репрезентативным периодом понимается период, на основе анализа которого возможно сделать вывод о наиболее характерных показателях деятельности юридического лица и о наиболее вероятном характере будущего поведения бизнеса, осуществляемого юридическим лицом);

	

	в) финансовую, включая годовую и промежуточную (в случае необходимости) финансовую бухгалтерскую) отчетность юридического лица и статистику основных финансовых показателей за репрезентативный период;


	б) анализ финансового состояния на основе бухгалтерской и финансовой отчётности юридического лица;


	
	
	1. Нельзя допускать в ФСО вольный стиль по отношению к законодательно закреплённым терминам и определениям. Необходимо все наименования информации  привести в соответствии с терминологией законодательства: ФЗ «Об ОАО», гл. 8 в отношении учёта и отёчности используются термины «документы бухгалтерского учёта и финансовая отчётность»  либо «бухгалтерская и финансовая отчётность». Опять же в приказе Минфина от 2 июля 2010 г. N 66н «О формах бухгалтерской отчётности организаций».

2. Что такое «статистика основных финансовых показателей»? Что входит в состав «основных финансовых показателей? В этом случае в ФСО закладывается неопределённость, что нельзя допускать, поскольку у проверяющих (экспертов) будет много возможностей написать замечания к отчёту об оценке.
3. Скорее всего, мы не хотим, чтобы в отчёте об оценке просто были вложены копии бухгалтерской отчётности? Поэтому наше предложение использовать всем известный финансовый термин «анализ финансового состояния».
	
	финансовую, включая годовую и промежуточную (в случае необходимости) финансовую (бухгалтерскую) отчетность юридического лица и статистику основных финансовых показателей за репрезентативный период, информацию о результатах финансово-экономической деятельности за репрезентативный период;
См. Приказ ФСФР России от 4 октября 2011 № 11-46/пз-н «О раскрытии информации…»


	финансовую, включая годовую финансовую бухгалтерскую отчетность юридического лица и статистику основных операционных и финансовых показателей за репрезентативный период;


	

	г) прогнозные данные, включая бюджеты, бизнес-планы и иные внутренние документы юридического лица, устанавливающие прогнозные величины основных показателей, влияющих на стоимость объекта оценки.
	Характер будущего поведения бизнеса – экономика последних лет продемонстрировала невозможность подобного прогнозирования. На уровне ФСО достаточно терминологии на уровне «прогнозной информации о деятельности».

в) прогнозную информацию о деятельности юридического лица
	
	
	Положение некорректное, т.к. прогнозная информация, которая будет влиять на деятельность  юридического лица, может содержаться и во внешних документах (например, прогнозы МЭР, ФЦП, положения ДИГМа, Росимущества и пр.).
	
	 прогнозные данные, включая бюджеты, годовые отчеты, бизнес-планы и иные внутренние документы юридического лица, устанавливающие прогнозные величины основных показателей, влияющих на стоимость объекта оценки.

Это отдельный документ, по нему имеются требования, утвержденные ФСФР России. Отчет общество на ОСА утверждает, в нем указываются прогнозные и текущие данные.
	Добавить
Информация по п. г) предоставляется в случае применения оценщиком доходного подхода.


	

	
	
	
	
	
	
	
	Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию о рынке капитала, относящегося к оцениваемым долевым интересам и долговым интересам поставщиков капитала, анализирует влияние ценообразующих факторов на стоимость долевых ценных бумаг и долей в уставных(складочных) капиталах, установить диапазоны значений ценообразующих факторов.


	

	11.Оценщик анализирует и представляет в отчете об оценке информацию об объекте оценки, в том числе:


	
	
	
	Исключить данный пункт.

Обоснование позиции:

Во-первых, весь этот перечень «включается» в п. 10, поскольку эта информация касается деятельности юридического лица и является существенной с точки зрения стоимости объекта оценки. 

Во-вторых, при оценке одной акции, например для целей оформления наследства, у оценщика не будет возможности «проанализировать и представить в отчете об оценке» указанную в этом пункте информацию.

Нельзя  в стандарте априори давать возможность экспертам (проверяющим) делать замечания. В таком виде, оценщик будет знать, что в любом случае, делая оценку акций, долей участников, он не сделает отчет в соответствии с требованиями законодательства.

В-третьих, формулировки не соответствуют терминологии, принятой в законодательстве РФ, являются некорректными (например, пп. а и б).
	
	
	Перенести в раздел II
	

	а) информацию о структуре уставного капитала юридического лица, в частности, при оценке стоимости акций акционерных обществ - номинал и количество выпущенных обыкновенных акций, номинал и количество выпущенных привилегированных акций;


	
	
	
	
	
	а) информацию о структуре уставного капитала юридического лица, в частности, при оценке стоимости акций акционерных обществ - номинал и количество размещенных и голосующих обыкновенных акций, номинал и количество размещенных и голосующих привилегированных акций;

Федеральный закон от 22 апреля 1996 N 39-ФЗ « О рынке ценных бумаг»

Статья 49 Федерального закона  от 26.12.1995 N 208-ФЗ «Об Акционерных обществах»


	
	

	б) информацию о структуре распределения уставного капитала на дату оценки между основными акционерами или участниками;


	
	
	
	
	
	информацию о структуре распределения уставного капитала на дату оценки между основными акционерами или участниками, о контролирующем лице, об акционерных соглашениях или соглашениях между участниками;
список лиц, осуществляющих права по ценным бумагам

ФЗ Об организованных торгах

21 ноября 2011 года N 325-ФЗ

Контролирующее лицо - лицо, имеющее право прямо или косвенно (через подконтрольных ему лиц) распоряжаться в силу участия в подконтрольной организации и (или) на основании договоров доверительного управления имуществом, и (или) простого товарищества, и (или) поручения, и (или) акционерного соглашения, и (или) иного соглашения, предметом которого является осуществление прав, удостоверенных акциями (долями) подконтрольной организации, более 50 процентами голосов в высшем органе управления подконтрольной организации либо право назначать (избирать) единоличный исполнительный орган и (или) более 50 процентов состава коллегиального органа управления подконтрольной организации.

	
	

	в) информация о правах, предусмотренных Уставом общества в отношении обыкновенных и привилегированных акций или долей участников в уставном (складочном) капитале;


	
	
	
	
	
	
	
	

	г) информация о дивидендной истории акционерного общества за репрезентативный период.
	г) информация о выплате дивидендов/распределении прибыли
	
	
	
	
	информация о дивидендной истории акционерного общества за репрезентативный период, о выплате доходов собственникам долей общества, паев кооператива.
	
	

	
	Предложение СПО – макроэкономические и отраслевые обзоры должны быть представлены в отчете после описания юридического лица – т.е. необходимо поменять данные пункты местами.
	На наш взгляд, необходимо добавить про обременения

Формулировка может быть следующей:

Д) информация об обременениях, в т.ч. залог акций/долей, а также активов оцениваемого юридического лица; поручительствах, выданных оцениваемой компанией по обязательствам третьих лиц
	
	
	
	
	
	

	IV Применение подходов к оценке бизнеса (изменить название, термин «бизнес» исключаем): 
Применение подходов к оценке акций, долей участников в уставном (складочном) капитале
	
	
	Я думаю, что целесообразно расставить приоритеты в использовании оценочных подходов, например, такие, каике описаны в МСО200 в С13:

1.а «К оценке бизнеса или прав участия в бизнесе могут применяться сравнительный или доходный подходы…Затратный подход обычно неприменим к оценке бизнесов, за исключением бизнесов, которые только запускаются или находятся на ранней стадии развития, когда их прибыль и/или денежный поток не могут быть достоверно определены, но доступна адекватная информация об активах бизнеса».

 и

1.б.С14: «Стоимость некоторых видов бизнеса, например, инвестиционных или холдинговых бизнесов, может быть определена на основе суммирования [стоимости] активов и обязательств. <…> Однако эта процедура сама по себе не является подходом к оценке, т.к. перед их агрегацией стоимости отдельных активов и обязательств определяются, в свою очередь, с помощью одного или нескольких основных подходов к оценке…».

2. Я бы добавил также п. 4 (МСО102):

«Если оценка связана с правом, предоставляющим возможность ликвидации активов бизнеса, следует учесть, может ли совокупная стоимость активов в случае их продажи по отдельности при ликвидации бизнеса превысить общую стоимость бизнеса как действующего предприятия». И далее я бы добавил такие слова: 

«В случае если результаты проведенных расчетов показывают, что совокупная стоимость активов в случае их продажи по отдельности при ликвидации бизнеса, превышает общую стоимость бизнеса, рассчитанную в предположении дальнейшего функционирования бизнеса как действующего предприятия, итоговая величина стоимости указанного права должна равняться величине средств вырученных от реализации данных активов при ликвидации бизнеса».

Такое же правило применимо при оценке стоимости собственного капитала, а именно:

«В случае если результаты проведенных расчетов показывают, что совокупная стоимость активов в случае их продажи по отдельности при ликвидации бизнеса, уменьшенная на величину имеющихся обязательств, превышает общую стоимость бизнеса, рассчитанную в предположении дальнейшего функционирования бизнеса как действующего предприятия, итоговая величина стоимости указанного права должна равняться величине средств вырученных от реализации данных активов при ликвидации бизнеса и остающихся у акционеров после удовлетворения претензий по всем обязательствам».

	Убрать «бизнес», согласно п. 5 ФСО объектом оценки являются акции, доли участников.

При внесении изменений в положения ФСО, касающихся применению подходов к оценке, необходимо было выстроить одинаковую логику изложения требований к применению подходов и самое важное!!! указать в ФСО однозначные для понимания и минимальные по количеству требования к применению подходов.

Текущая редакция положений ФСО содержит множество неопределенностей и выборочную конкретизацию методологии, что недопустимо для стандарта.
	
	
	
	Убрать «бизнес», согласно п. 5 ФСО объектом оценки являются акции, доли участников

	
	Рабочей группой обсуждалось введение нового пункта «В рамках подходов к оценке оценщик должен выбрать и обосновать применение метода (ов) расчета (ов) стоимости объекта оценки либо обосновать отказ от использования подходов». 

П. 20 ФСО-1 предписывает «…использовать или обосновать отказ от использования подходов, а также вправе определять конкретные методы в рамках применения подходов…». 

Есть ли смысл дублировать эти положения?
	
	
	Предлагаем ввести новый пункт.

В рамках подходов к оценке оценщик должен выбрать и обосновать применение метода (ов) расчета (ов) стоимости объекта оценки либо обосновать отказ от использования подходов.
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	При проведении оценки оценщик обязан провести анализ существенных и, при необходимости, несущественных факторов стоимости оцениваемого бизнеса.


	

	12.В рамках доходного подхода оценщик определяет стоимость объекта оценки на основе ожидаемых будущих денежных потоков или иных показателей деятельности юридического лица:

12.1При определении стоимости объекта оценки с использованием методов доходного подхода оценщику следует произвести поэтапный анализ и расчеты согласно методологии оценки, в частности:


	Денежные потоки, конечно, правовой термин (напр., «Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов» (утв. Минэкономики РФ, Минфином РФ, Госстроем РФ 21.06.1999 
№ ВК 477), однако бухучет у нас знает «Доходы» и «Расходы». 

Не правильнее ли употреблять термины, имеющие однозначное и легальное толкование? 

В целом, данный пункт носит сугубо методический характер, что противоречит Концепции («преобладания в стандартах оценки принципов над техническими рекомендациями по детальному применению подходов и методов оценки»), и требует значительного сокращения. 

Предлагаемая редакция пункта:
В рамках доходного подхода оценщик определяет стоимость объекта оценки на основе ожидаемых будущих доходов или иных показателей деятельности юридического лица.

При определении стоимости объекта оценки с использованием доходного подхода, оценщик должен:


	
	
	Предлагаем следующую редакцию по применению доходного подхода, исходя из минимизации требований, содержащихся в стандарте.

Комментарии к предлагаемой редакции:

1. Предлагаемая редакция удобна тем, что содержит закрытый перечень минимальных требований к применению доходного подхода, которые должен реализовать оценщик при составлении отчета об оценке.

2. Предлагаемая редакция не перегружена  терминами и определениями, которые содержаться текущей редакции ФСО, они указаны в учебной литературе по оценке.

3. Из предлагаемой редакции исключены сложные для понимания(восприятия) формулировки по выбору методов оценки через собственный/инвестированный капитал, поскольку это излишняя информация, которая содержится в каждой учебной литературе по оценке.

4. Из предлагаемой редакции исключены дубли положений других ФСО и настоящего ФСО. В частности, о деятельности юридического лица, макроэк и отраслевых показателей.

5. Пп. «е» и «ж» переформулирован, поскольку в рамках подхода может быть определена стоимость 100 процентов акций, тогда как объектом оценки является 5 процентов акций общества. 
При определении стоимости объекта оценки с использованием доходного подхода, оценщик должен:


	
	
	
	При определении стоимости объекта оценки с использованием доходного подхода, оценщик должен:



	а) выбрать метод(ы) оценки, связывающий стоимость объекта оценки и величины будущих денежных потоков или иных прогнозных показателей деятельности юридического лица. Расчет может осуществляться через прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности, ожидающиеся в расчёте на вложения собственников (собственный капитал)или через прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности в расчёте на вложения всего множества инвесторов, связанных на дату проведения оценки с юридическим лицом, как через права собственности, так и через права требования по займам (инвестированный капитал), и получить стоимость прав собственности путём вычитания из полученной стоимости организации величины займов юридического лица на дату проведения оценки;


	
	
	
	
	
	а) выбрать метод(ы) оценки, связывающий стоимость объекта оценки и величины будущих денежных потоков или иных прогнозных показателей деятельности юридического лица. Расчет может осуществляться через прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности, ожидающиеся в расчёте на вложения собственников (собственный капитал)или через прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности в расчёте на вложения всего множества инвесторов, связанных на дату проведения оценки с юридическим лицом, как через права собственности, так и через права требования по займам (инвестированный капитал), и получить стоимость прав собственности путём вычитания из полученной стоимости организации величины обязательств юридического лица на дату проведения оценки;
	выбрать метод(ы) оценки, связывающий стоимость объекта оценки и величины будущих денежных потоков или иных прогнозных показателей деятельности юридического лица. Расчет может осуществляться через прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности, ожидающиеся в расчёте на вложения собственников (собственный капитал)или через прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности в расчёте на вложения всего множества инвесторов, связанных на дату проведения оценки с юридическим лицом, как через права собственности, так и через права требования по займам (инвестированный капитал), и получить стоимость прав собственности путём вычитания из полученной стоимости организации величины займов и платных финансовых обязательств юридического лица на дату проведения оценки;


	

	б) определить продолжительность периода, на которую будет построен прогноз денежных потоков или иных показателей деятельности. Продолжительность прогнозного периода зависит от ожидаемого времени достижения оцениваемым объектом стабилизации результатов деятельности. В отчете об оценке должно содержаться обоснование продолжительности периода прогнозирования. 


	а) определить и обосновать продолжительность прогнозного периода деятельности юридического лица;


	
	
	а) определить и обосновать продолжительность прогнозного периода деятельности юридического лица;


	
	
	
	а) определить и обосновать продолжительность прогнозного периода деятельности юридического лица;

	в) на основе проверенного анализа ретроспективной информации о деятельности организации в течение репрезентативного периода, рассмотреть макроэкономические и отраслевые тенденции и провести прогнозирование денежных потоков или иных показателей деятельности юридического лица, задействованных в расчёте согласно выбранному методу оценки;


	б) выбрать, обосновать и рассчитать финансовый показатель деятельности юридического лица в прогнозном периоде (например, денежный поток, выручка, чистая прибыль, дивиденды и др.) для определения стоимости объекта оценки;


	
	
	б) выбрать, обосновать и рассчитать финансовый показатель деятельности юридического лица в прогнозном периоде (например, денежный поток, выручка, чистая прибыль, дивиденды и др.) для определения стоимости объекта оценки;


	
	
	
	б) выбрать, обосновать и рассчитать финансовый показатель деятельности юридического лица в прогнозном периоде (например, денежный поток, выручка, чистая прибыль, дивиденды и др.) для определения стоимости объекта оценки;



	г) определить ставку дисконтирования и/или ставку капитализации, соответствующую выбранному способу определения стоимости объекта оценки.

Выбор метода расчета ставки капитализации должен соответствовать выбранному методу оценки; единице измерения потока доходов, выраженной в номинальной или реальной величине, доналоговой или посленалоговой базе расчета.

Выбор метода расчета ставки дисконтирования должен соответствовать методу оценки, виду денежного потока, единице измерения потока доходов, выраженной в номинальной или реальной величине, доналоговой или посленалоговой базе расчета.


	в) определить и обосновать ставки (коэффициенты) дисконтирования и(или) капитализации;


	
	
	в) определить и обосновать ставки (коэффициенты) дисконтирования и(или) капитализации;


	
	
	определить ставку дисконтирования и/или ставку/коэффициент капитализации, соответствующую выбранному способу определения стоимости объекта оценки.


	в) определить и обосновать ставки (коэффициенты) дисконтирования и(или) капитализации;



	д) если был выбран один из методов, использующих дисконтирование, определить терминальную стоимость;


	
	
	
	
	
	
	если был выбран один из методов, использующих дисконтирование, определить терминальную стоимость, в случае, если предполагается неограниченно долгое существование бизнеса;


	

	е) провести расчет стоимости собственного или инвестированного капитала юридического лица с учётом наличия активов и обязательств, не учтенных ранее при формировании денежных потоков, или иных показателей, выбранных в рамках применения доходного подхода, и рыночной стоимости соответствующих активов;


	г) проанализировать и при необходимости учесть в стоимости юридического лица наличие активов и обязательств, неучтенных при расчете выбранного финансового показателя деятельности юридического лица;


	
	
	г) проанализировать и при необходимости учесть в стоимости юридического лица наличие активов и обязательств, неучтенных при расчете выбранного финансового показателя деятельности юридического лица;


	
	
	
	г) проанализировать и при необходимости учесть в стоимости юридического лица наличие активов и обязательств, неучтенных при расчете выбранного финансового показателя деятельности юридического лица;



	ж) провести расчёт стоимости объекта оценки.
	д) определить стоимость 100% акций или 100% доли участника и (или) объекта оценки.
	
	
	д) определить стоимость 100% акций или 100% доли участия и (или) объекта оценки.


	
	
	провести расчет стоимости собственного или инвестированного капитала юридического лица с учётом наличия активов и обязательств, не учтенных ранее при формировании денежных потоков, или иных показателей, выбранных в рамках применения доходного подхода, по рыночной стоимости соответствующих активов;


	д) определить стоимость 100% акций или 100% доли участия и (или) объекта оценки.

	
	
	
	
	
	
	
	27.2.
Оценщик может отказаться от доходного подхода при оценке прав собственников в случае оценки холдинга, при отсутствии консолидированной отчетности холдинга
	

	13. В рамках сравнительного подхода оценщик определяет стоимость акций, долей участия в уставном (складочном) капитале на основе сопоставления информации о ценах сделок или котировках с акциями, /долями участия и показателями финансовой и производственно-хозяйственной деятельности юридических лиц, ведущих сопоставимый (аналогичный) с оцениваемым юридическим лицом бизнес (организаций — аналогов) и соответствующих характеристик и показателей оцениваемой организации, а также по данным предыдущих сделок (котировок) с акциями, долями в уставном капитале оцениваемой организации.
	С учетом положений Концепции по обеспечению включения в практику оценочной деятельности положений международных стандартов оценки, предлагаем редакцию пункта, максимально приближенную к МСО (С13-С14, Подходы к оценке):
При применении сравнительного подхода осуществляется сравнение оцениваемого юридического лица с аналогичными юридическими лицами, правами участия или ценными бумагами, с которыми совершались сделки на рынке, или любыми уместными сделками с акциями / долями участников оцениваемого юридического лица.

Источником сведений, используемых в сравнительном подходе, могут являться публичные фондовые рынки, на которых обращаются акции аналогичных юридических лиц, рынок слияний и поглощений, на котором проходят сделки с акциями / долями участников аналогичных юридических лиц, и прошлые сделки с акциями / долями участников оцениваемого юридического лица, при сохранении условий независимой коммерческой сделки. 


	
	
	удалить
Вопрос к членам РГ – нужно ли указывать минимальное количество объектов-аналогов и мультипликаторов? Очевидно, что по одному мультипликатору оценивать недопустимо, это как оценить объект недвижимости по одному объекту-аналогу.
	
	В рамках сравнительного подхода оценщик определяет стоимость акций, паев, долей участия в  уставном (складочном) капитале на основе сопоставления информации о ценах сделок или котировках с акциями, /долями, паями участия и показателями финансовой и производственно-хозяйственной деятельности юридических лиц, ведущих сопоставимый (аналогичный) с оцениваемым юридическим лицом бизнес (организаций — аналогов) и соответствующих характеристик и показателей оцениваемой организации, а также по данным предыдущих сделок (котировок) с акциями, долями, паями в уставном капитале оцениваемой организации.
	
	удалить

	13.1Бизнесом, сопоставимым (аналогичным) с бизнесом оцениваемого юридического лица, следует считать сходный по основным экономическим характеристикам, относящийся к той же отрасли, что и бизнес оцениваемого юридического лица.


	Аналогичным юридическим лицом признается:

а) осуществляющее деятельность в той же отрасли, что и оцениваемое юридическое лицо, либо в отрасли, которая реагирует на те же самые экономические переменные; 

б) сходное с оцениваемым юридическим лицом с точки зрения количественных и качественных характеристик.

При рассмотрении вопроса о наличии достаточных оснований для проведения сравнения необходимо учитывать объем и проверяемость данных по аналогичным юридическим лицам.


	
	
	удалить
	
	
	Бизнесом, сопоставимым (аналогичным) с бизнесом оцениваемого юридического лица, следует считать сходный по основным экономическим характеристикам, относящийся к той же отрасли, что и основной бизнес оцениваемого юридического лица.


	удалить

	13.2. При определении стоимости объекта оценки с использованием методов сравнительного подхода оценщику следует произвести поэтапный анализ и расчеты согласно методологии оценки, в частности:


	При определении стоимости объекта оценки с использованием сравнительного подхода, оценщик должен:


	
	
	При определении стоимости объекта оценки с использованием сравнительного подхода, оценщик должен:


	
	
	
	При определении стоимости объекта оценки с использованием сравнительного подхода, оценщик должен:



	а) рассмотреть положение организации в отрасли и составить список организаций-аналогов;
	
	
	
	
	
	
	
	

	б) выбрать мультипликаторы, которые будут использованы для расчёта стоимости объекта оценки; выбор мультипликаторов должен быть обоснован;
	а) выбрать и обосновать показатели финансово-хозяйственной деятельности юридического лица в денежном и(или) натуральном выражении, которые оказывают существенное влияние на формирование стоимости юридического лица;


	
	
	а) выбрать и обосновать показатели финансово-хозяйственной деятельности юридического лица в денежном и(или) натуральном выражении, которые оказывают существенное влияние на формирование стоимости юридического лица;


	
	
	
	а) выбрать и обосновать показатели финансово-хозяйственной деятельности юридического лица в денежном и(или) натуральном выражении, которые оказывают существенное влияние на формирование стоимости юридического лица;



	в) произвести расчет базы для определения мультипликаторов по аналогам (100% собственного капитала или 100% инвестированного капитала) с учетом необходимых корректировок;
	б) выбрать и обосновать объекты-аналоги с учетом выбранных показателей финансово-хозяйственной деятельности юридического лица;


	
	
	б) выбрать и обосновать объекты-аналоги с учетом выбранных показателей финансово-хозяйственной деятельности юридического лица;


	
	
	
	б) выбрать и обосновать объекты-аналоги с учетом выбранных показателей финансово-хозяйственной деятельности юридического лица;



	г) рассчитать значения мультипликаторов на основе информации по аналогам, если расчет производится на основании информации по двум и более аналогам, оценщик должен провести обоснованное согласование полученных результатов расчета. 
	в) выбрать, обосновать и рассчитать мультипликаторы на базе выбранных показателей финансово-хозяйственной деятельности юридического лица;


	
	
	в) выбрать, обосновать и рассчитать мультипликаторы на базе выбранных показателей финансово-хозяйственной деятельности юридического лица;


	
	
	при расчете мультипликаторов учесть систему бухгалтерского учета оцениваемого объекта и объектов-аналогов. При использовании разных систем бухгалтерского учета различия в расчете показателей по этим системам должны быть учтены оценщиком через корректировки


	в) выбрать, обосновать и рассчитать мультипликаторы на базе выбранных показателей финансово-хозяйственной деятельности юридического лица;



	д) провести расчет стоимости объекта оценки путем умножения мультипликатора на соответствующий финансовый или производственный показатель оцениваемого бизнеса; если расчет производится при использовании более одного мультипликатора, оценщик должен провести обоснованное согласование полученных результатов расчета.
	г) определить стоимость 100% акций или 100% доли участника и (или) объекта оценки.
	
	
	г) определить стоимость 100% акций или 100% доли участия и (или) объекта оценки.


	
	
	
	г) определить стоимость 100% акций или 100% доли участия и (или) объекта оценки.

	е) в случае наличия информации о котировках либо сделках объекта оценки оценщик может произвести расчет на базе указанной информации.
	
	
	
	удалить
	
	
	
	удалить

	
	
	
	
	
	
	Добавить: Применение сравнительного подхода возможно на основе применения математических моделей, построенных на основе информации о продаже аналогов на рынке.
	Добавить:

28.3.
Оценщик может отказаться от сравнительного подхода при оценке прав собственников в случае оценки холдинга, не ведущего основную операционную деятельность
	

	14.В рамках затратного подхода оценщик определяет стоимость объекта оценки на основе стоимости принадлежащих ей активов и принятых обязательств.


	В отношении активов и обязательств надо добавить, что не только тех, которые отражены в бухотчетности, но и не отраженных (например, нематериальных активов, судебных исков и т.п.)

Требование относительно выявления специализированных / неспециализированных активов и теста на адекватную прибыльность – избыточное. Когда проводится оценка для МСФО и это нужно делать обязательно, то аудиторы, как правило, требуют, чтобы деление на спец. и неспец. активы выполняли специалисты Общества, а не оценщик.
В рамках затратного подхода оценщик определяет стоимость объекта оценки на основе стоимости принадлежащих юридическому лицу активов и обязательств.

	
	
	удалить
	
	В рамках затратного подхода оценщик определяет стоимость объекта оценки на основе стоимости принадлежащих ей юридическому лицу активов и принятых обязательств.


	
	удалить

	14.1.При использовании затратного подхода конкретный метод оценки применяется с учетом ожиданий относительно перспектив деятельности организации (как действующая или как ликвидируемая). 


	
	
	
	удалить
	При использовании затратного подхода конкретный метод оценки применяется с учетом ожиданий относительно перспектив деятельности организации (как действующая или как ликвидируемая) а также с учетом права собственника объекта оценки на возможность прекращения (ликвидации) бизнеса. 


	
	
	удалить

	14.2 В случае предпосылки о ликвидации стоимость собственного капитала определяется как чистая выручка, получаемая после реализации активов организации с учетом погашения имеющейся задолженности и затрат, связанных с продажей имущества и прекращением деятельности.


	
	
	
	удалить
	
	
	
	удалить

	14.3При определении стоимости объекта оценки с использованием методов затратного подхода оценщику следует произвести поэтапный анализ и расчеты согласно методологии оценки, в том числе:


	При определении стоимости объекта оценки с использованием затратного подхода, оценщик должен:


	Необходимо определение или пояснения

«тест на адекватную прибыльность»
	
	При определении стоимости объекта оценки с использованием затратного подхода, оценщик должен:


	
	
	
	При определении стоимости объекта оценки с использованием затратного подхода, оценщик должен:



	а) изучить состав активов и обязательств организации (паевых инвестиционных фондов);
	а) проанализировать и представить в отчете об оценке информацию об активах и пассивах (обязательствах) юридического лица (в том числе неучтенных на балансе), существенных с точки зрения стоимости объекта оценки;


	
	
	а) проанализировать и представить в отчете об оценке информацию об активах и пассивах (обязательствах) юридического лица (в том числе неучтенных на балансе), существенных с точки зрения стоимости объекта оценки;


	
	1) изучить состав активов и обязательств организации (паевых инвестиционных фондов);

	
	а) проанализировать и представить в отчете об оценке информацию об активах и пассивах (обязательствах) юридического лица (в том числе неучтенных на балансе), существенных с точки зрения стоимости объекта оценки;



	б) выявить специализированные/неспециализированные активы организации. Специализированным признается актив, не имеющий активного рынка продаж. При оценке специализированных активов оценщику следует подтвердить результаты тестом на адекватную прибыльность.
	б) рассчитать и обосновать стоимость активов и пассивов (обязательств) юридического лица, существенных с точки зрения стоимости объекта оценки;


	
	
	б) рассчитать и обосновать стоимость активов и пассивов (обязательств) юридического лица, существенных с точки зрения стоимости объекта оценки;


	
	
	выявить специализированные/неспециализированные активы, а также активы и обязательства, не отраженные в отчетности юридического лица. Специализированным признается актив, не имеющий активного рынка продаж. При определении стоимости специализированных активов оценщику следует подтвердить результаты тестом на адекватную прибыльность и учесть возможные расхождения со среднерыночной рентабельностью через внешнее устаревание и ликвидность.


	б) рассчитать и обосновать стоимость активов и пассивов (обязательств) юридического лица, существенных с точки зрения стоимости объекта оценки;



	в) рассчитать рыночную или иную стоимость активов и обязательств, а также дополнительные корректировки в соответствии с принятой методологией расчета и федеральными стандартами оценки, регулирующими оценку отдельных видов объектов оценки;
	в) определить стоимость 100% акций или 100% доли участника и (или) объекта оценки.
	
	
	в) определить стоимость 100% акций или 100% доли участия и (или) объекта оценки.


	
	
	
	в) определить стоимость 100% акций или 100% доли участия и (или) объекта оценки.



	г) рассчитать стоимость собственного капитала в соответствии с принятой методологией расчета.
	удалить
	
	
	удалить
	
	
	
	удалить

	д) провести расчет стоимости объекта оценки.
	удалить
	
	
	удалить
	
	
	
	удалить

	
	
	
	
	
	
	
	Добавить

29.4.
Оценщик может отказаться от затратного подхода при оценке прав собственников, если доля владения меньше блокирующей, а бизнес рассматривается как действующий. Данное положение не применимо в случае оценки холдинга
	

	15. При определении стоимости объекта оценки в рамках применения каждого из использованных в оценке методов оценщик должен установить и обосновать необходимость внесения корректировок и их величину.
	
	
	
	В рамках методов к оценке, применяемых для определения стоимости объекта оценки, оценщик должен проанализировать целесообразность внесения и при необходимости внести корректировки к стоимости 100% акций или 100% доли участия и (или) объекта оценки.
	
	
	
	В рамках методов к оценке, применяемых для определения стоимости объекта оценки, оценщик должен проанализировать целесообразность внесения и при необходимости внести корректировки к стоимости 100% акций или 100% доли участия и (или) объекта оценки.

	V Согласование результатов применения различных подходов и методов оценки
	
	
	
	
	
	
	
	удалить

	16.Выбранный оценщиком способ согласования, а также все сделанные оценщиком при осуществлении согласования результатов суждения и допущения должны быть обоснованы. В случае применения для согласования процедуры взвешивания оценщик должен обосновать выбор использованных весов.
	Этот пункт полностью дублирует п. 24 ФСО № 1
Пункт исключить
	
	
	Предложения:

1. Этот пункт полностью дублирует п. 24 ФСО № 1.

Предлагаем исключить.

2. В случае если РГ сохранит данный раздел, то необходимо внести изменение в название, поскольку редакция названия раздела вводит в заблуждение, поскольку из нее следует, что возможно согласование подхода и метода оценки, тогда как если в рамках одного подхода оценщик применил более одного метода, то необходимо сначала согласовать методы в рамках подхода.

Предлагаемая редакция названия раздела:

Согласование результатов применения различных подходов к оценке.
	
	
	
	удалить

	VI Заключительные положения
	
	
	
	Согласны
	
	
	
	

	17.В случае расхождений между требованиями настоящего федерального стандарта оценки с требованиями других федеральных стандартов приоритет имеет настоящий федеральный стандарт.
	В отказе МЭР от 2011 года уже указано о недопустимости расхождении, и, следовательно – данного пункта
Пункт исключить
	
	
	Согласны 
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